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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PiYASA OZETI
Kiresel piyasalarda yikselis egilimi din hiz keserken ABD T
endekslerinin yatay kapanislar yaptigini gordik. Vadeli islem ——
K | .y B y b pl k§ dybp 9 b'g il . ds' Dow Jones 42,982 -0.25%
ontrat ?I’I yevnl gune.z aslar env e en.zer ir egilime |§aret' e' iyor. <8P 500 6,092 N
Genel bir degerlendirme yaptigimizda ise S&P 500 endeksinin son Nasdaq 19.974 031%
dénemde karsilastigimiz tim olumsuzluklara karsin tarihi zirvelere DAX 23498 0.61%
yakin  seyrettigini  goriyoruz. Bu  tablo  degerlemelerin FTSE 100 8719 0.46%
sirdurilebilirligine dair soru isaretlerini de beraberinde getiriyor.
Oyle ki endeksin 12 aylik beklenen kérlara gére F/K orani 22 FUR/UED 11054 o19%
yle Kiendeksi yi rlara gor rant EUR/GBP 08528 | -0.02%
seviyesini asmis durumda. Bloomberg Intelligence modeline gore USD/JPY 144.93 0.18%
adil F/K orani 17,7 seviyesinde bulunuyor. Bu farkin kapanmasi icin DXY 97 46 20.01%
karlarin bir yil icinde %25'e yaklasan dlcekte artmasi gerekiyor. Diger
. i ﬁ I I:b kI{j ) §d ¢ . gers Iy 219 Altin (USD/ons) 333627 | 0.12%
taraftan tarinsel olarak bakildiginda piyasalarda asiri seviyelerin uzun Brent 66.66 0.36%
sire devam edebildiginin altini cizmek gerekir. Dolayisiyla karsi
. . . . . . . 2Y USD Fai 3.7730 -2.00 b
karsitya oldugumuz tablo endeksin hizli bir sekilde geri cekilmesini = =
10Y USD Faiz 42760 | -1.60 bp

gerektirmiyor. Ancak tahminlerin en azindan simdilik fazla iyimser
gorinmesi degerlemeler tzerindeki baskiyr yilin devaminda giderek
artirabilir. Fed'den beklenen faiz indirimleri elbette ki mevcut EN AKTIF HISSELER

seviyeler icin destekleyici olabilir. Ancak Powell'in son iki glindeki mm
on riya
agiklamalari Merkez Bankasi'nin aceleci davranmak istemedigini bir . (%)

kez daha gésterdi. NVDA 154.31 +433 | 269.13M
TSLA 327.55 -3.79 119.84M

com 39557 | 306 | S0TM
Cbisse | Kuum | Degisiik | Fiyat _ amp | a0 | +359 | vasim
AEE Goldman TUT $100 CRCL 198.62 -1079 | 49.28M
DUK Goldman AL $132 PLTR 142.90 -0.23 61.43M
KHC Goldman TUT $27 MSFT 492.27 +0.44 17.5M
STLA Jefferies AL $13.2 AAPL 201.56 +0.63 39.53M
T™MC Wedbush AL $11 AMZN 211.99 -0.37 31.75M
YUM JP Morgan AL $162 META 708.68 -0.49 9.32M
Kaynak: WSJ MU 127.25 -0.52 39.4M
AVGO 264.65 +0.33 18.89M

EUR/USD MSTR 38867 | +309 | 1061M
ABD Bagkani Trump'in girisimiyle saglanan ateskes sonrasi givenli GOOG 171.49 +2.24 23.63M
liman talebinin azalmasi dolari baskiladi. Para politikasi tarafinda ise smci 46.61 +8.80 86.43M
Fed Baskani Powell, faiz indirimi konusunda aceleci olunmayacagi HoOD 82.75 +0.90 38.97M
mesajini yinelerken, Fed icinde gorus ayriliklar dikkat ¢ekiyor. Mevcut CRWV 159.50 ~7.60 17.83M
durumda Temmuz ayinda faiz indirimi ihtimali %20 civarinda — 127525 | -030 215M
fiyatlanirken zayif ABD verileri ve Ozellikle tiketici glvenindeki S S =Ll B2 0
beklenmedik dists, Fed'in yil sonuna kadar yaklasik 60 baz puanhk HIMS 4141 =359 62.87M
bir gevseme yapabilecegi beklentisini destekliyor. Avrupa Merkez ORet 21072 “2 1 11.8M
LLY 792.30 +1.83 3.02M

Bankasi'nin yil sonuna kadar 25 baz puanlik bir faiz indirimi yapacagi
beklentisi ise gli¢ kazaniyor. Ancak bunun biyulk 6l¢lide fiyatlarda
oldugunu unutmamak gerekir. ECB Baskani Lagarde, mevcut faiz



seviyelerinin belirsizlik ortaminda ydn tayini acisindan uygun AJANDA

oldugunu belirtirken, ECB Uyesi Villeroy de Galhau énimduzdeki alti 26/06 — Chicago Fed imalat Endeksi (15.30)
ay icinde faiz indiriminin hala olasi oldugunu vurguladi. Tim bu 26/06 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (15.30)
gelismeler altinda paritenin yukari yonli egilimini devam ettirdigini

. . . 26/06 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30
goruyoruz. Teknik acidan 1,16'nin Uzerinde kalinmasinin teknik / 381l st Basvurulan ( )

goriniimii iyilestirdigini diisinmeye devam ediyoruz. 26/06 — ABD Bekleyen Konut Satislari (17.00)
26/06 — Kansas City Fed Imalat Endeksi (17.00)
BRENT 27/06 — ABD PCE Endeksi (17.00)

israil-iran gerilimiyle tirmanan petrol fiyatlari catismalarin ardindan 27/06 - Michigan Tiiketici Given Endeksi (10.00)
hizla distse gegerken son iki glindir daha dengeli bir tablo izliyoruz.

Piyasalar, Hirmiz Bogazi'nda olasi bir kesinti korkusunu geride

biraksa da kiresel dlcekte artan bir arz fazlasi oldugunu unutmamak

gerekir. iran basta olmak Uizere Suudi Arabistan, Irak ve BAE Gretimi

artirmis durumda. Ote yandan, zayif seyreden kiiresel biyime ve

jeopolitik belirsizlikler talebi baskiliyor. Ozellikle Orta Dogu’'da petrol

tlketimi artisinin yavaslamasi olasi goriinlyor. Bu noktada yaz

aylarinin sagladigi mevsimsel destek sona erdiginde, piyasadaki arz

fazlasi daha net hissedilebilir. Tim bu gelismeler 1siginda, petrol

fiyatlarinin kisa vadede 70 dolarin altinda kalmasina daha fazla

olasilik veriliyor.

DEGERLI METALLER

Altin, Sali glinG yasanan disusin ardindan Carsamba guni yatay
seyretti. Yeni giinde de yatay bir egilimle baslaniyor. israil ile iran
arasinda saglanan kirilgan ateskesin korunuyor olmasi, giivenli liman
talebini zayiflatti. Ancak, ABD istihbaratinin iran niikleer tesislerine
yonelik son saldinlarin Tahran'in programini sadece birkag ay
geciktirdigine iliskin raporu temkinli havanin devam etmesine neden
oldu. Ote yandan, ABD'de tiiketici giiveninin Haziran ayinda
beklentilerin aksine dismesi, tarifelerin ve is glcl piyasasindaki
zayiflamanin ekonomik etkilerine dair endiseleri artirdi. Bu veri, Fed'in

yil icinde faiz indirimine gidecegi yonindeki beklentileri pekistirirken, UNLU Menkul Degerler A.S.
Baskan Jerome Powell, aceleci olunmayacagini ancak ekonomik Arastirma
sartlar kotulesirse faiz indiriminin glindeme gelebilecegini belirtti. Murat AKYOL
Teknik acidan ise sirasiyla 3330 ve 3300 dolarin Gizerinde kalinmasinin murat.akyol@unluco.com
onemli oldugunu disintyoruz. 0(212) 367 36 36

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen


mailto:murat.akyol@unluco.com

gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler

ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:

Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

